华夏银行龙盈固定收益类一年定期开放式净值型理财产品（002号）2019年三季度
运行报告
	1、 重要信息提示

	

	2、 理财产品概况

	产品名称
	华夏银行龙盈固定收益类一年定期开放式净值型理财产品（002号）

	产品登记编码
	C1030418012854

	销售币种
	人民币

	产品风险评级
	PR2级（稳健型）

	收益类型
	非保本浮动收益

	产品成立日
	2018年9月20日

	产品到期日
	无固定期限，本产品持续运作（实际产品期限受制于银行终止条款）。

	产品托管人
	华夏银行

	报告期末理财产品份额
	1,455,933,598.39份

	3、报告期理财产品净值表现

	起始日净值
（2019年7月1日）
	结束日净值
（2019年9月30日）
	报告期实现收益率（年化）

	1.0441
	1.0554
	5.34%

（未扣除超额管理费）

	4、理财产品持仓情况

	序号
	资产种类
	资产占比（%）

	1
	货币市场类
	直接
	0.27
	

	
	
	间接
	
	

	2
	债券市场类
	直接
	10.71
	

	
	
	间接
	78.05
	

	3
	非标债权类 
	直接
	10.97
	

	
	
	间接
	
	

	4
	权益类
	直接
	
	

	
	
	间接
	
	

	5
	商品及衍生品
	直接
	
	


	
	
	间接
	
	

	合计
	
	100.00
	100.00

	5、投资前十项资产具体情况


	序号
	资产名称
	规模（亿元）
	占比（%）

	1
	银河金汇-银河融通1号（河南国控保障房建设项目）
	1.69
	10.97

	2
	15国泰租赁债
	0.50
	3.24

	3
	16春华水务MTN001
	0.49
	3.18

	4
	16贵州高投MTN001
	0.30
	1.93

	5
	16津旅游MTN001
	0.19
	1.24

	6
	13曹妃甸债
	0.17
	1.12

	7
	
	
	

	8
	
	
	

	9
	
	
	

	10
	
	
	

	6、投资组合的流动性风险分析

	首先从海外市场来看，全球宏观经济整体趋于走弱，利率持续下行，欧美等国10年期国债收益率明显下行。三季度起，美联储开启降息周期，同时自美联储缩表以来，美国商业银行的超额准备金逐渐下降，导致9月中旬国债缴款和机构缴税引发了隔夜回购利率大幅上升，美元流动性紧张，美联储转向扩表的概率增加.国内宏观经济方面，从需求端来看，前三季度社零消费受汽车销售拖累较大，四季度或略有改善；地产投资小幅下行，7月份以来地产公司融资持续收紧，后续地产投资增速存在加速下行压力；基建投资年初以来以托底为主，发力程度有限，四季度地方专项债有概率扩容，基建投资有望回升，但地方政府受到隐性债务等约束，且北方地区不具备施工条件，基建投资增速可能小幅回升。从生产端看，三季度以来工业增加值创历史新低，在内外需较弱的环境下，四季度工业增速可能继续维持低位。总体来看，国内宏观经济仍有一定的下行压力，宏观政策逆周期调节的力度可能加大。
进入三季度以来，资金面从6月末的极度宽松状态回归正常，并保持窄幅波动，相较二季度资金面趋紧；三季度央行货币政策宽松力度整体低于预期，虽然9月末央行实施全面降准，释放资金约8000亿元，但同时减量续作MLF；展望四季度，央行将继续保持流动性合理充裕，但大规模净投放的概率较低，资金面或将维持偏紧平衡。债券市场方面，三季度债市明显上涨，长债收益率先下后上，一度突破年内低点。短期来看，四季度面临CPI上行、明年地方债发行前置等扰动因素，债市可能面临一定的短期调整压力；中期债市风险不大，宏观经济下行的压力仍在，从房地产调控趋严等方面来看，经济调控手段仍以托底为主而非大幅拉动，同时欧美海外市场进入降息周期，从利差的角度给国内的货币政策打开空间。债市可能继续维持低位震荡格局。
  信用债方面，从信用利差的角度看，中高等级信用债利差均处于历史低位，3Y期AA+、AAA信用利差均低于20分位。总体判断信用债缺少明显的趋势性机会，以个券机会为主。在对信用风险的判断上，进入2019年，债券市场信用风险相对平稳，违约风险事件有所减少，融资难融资贵的现象有所缓解，但考虑宏观经济下行压力加大对弱资质企业的影响，信用风险问题仍不容忽视。
资产配置上，本产品按照产品说明书约定的范围进行投资，并根据市场行情，调整各类资产的占比，回顾三季度的产品管理工作，组合维持信用债的票息策略，跟随市场热点精选个券、积极操作，获得较好的投资回报，保障了产品净值的平稳增长。未来，本产品将按照产品说明书约定，进行有效资产配置。
流动性风险控制方面，本产品在对各类资产风险收益特征进行比较的基础上，确定投资组合在各类别资产间的投资分配比例，并随着风险收益特征的相对变化及时调整；此外，本产品通过额度控制、事前预测、募集资金及变现高流动性资产的方式应对流动性风险。具体包括：一是跟踪资金申购赎回情况，提前备付流动资金；二是根据产品的期限，合理制定组合加权久期，预防流动性风险；三是通过债券正回购、债券卖出等方式变现高流动性资产。


