华夏银行龙盈系列龙盈2号开放式净值型理财产品2018年上半年运行报告

（产品登记编码: C1030416001346）

	1、 重要信息提示

	    为提高投资效率，华夏银行根据龙盈2号开放式净值型理财产品实际投资运作情况，于2018年1月29日对产品开放频率、到期日、投资比例等进行调整。详细情况请见华夏银行官网的《关于调整龙盈2号开放式净值型理财产品产品要素的公告》。

（http://www.hxb.com.cn/grjr/lylc/jzxcp/jzxlccpxx/ly2hkfsjzxlccp/cpbggg/2018/01/17611.shtml）

	2、 理财产品概况

	产品名称
	龙盈2号开放式净值型理财产品

	产品登记编码
	C1030416001346

	销售币种
	人民币

	产品风险评级
	PR3（平衡型）

	收益类型
	非保本浮动收益

	产品成立日
	2016年7月28日

	产品到期日
	2029年12月31日

	投资封闭期
	2016年7月28日至2016年11月7日

	开放日
	投资封闭期过后的每周第一个工作日（开放日如遇非工作日（双休日及节假日)则顺延至下一个工作日）

	开放时间
	开放日的9:00-15:00

	产品托管人
	华夏银行

	报告期末理财产品份额
	9,668,728,660.81份

	3、报告期理财产品净值表现

	起始日净值

（2018年1月1日）
	结束日净值

（2018年6月30日）
	客户参考理财年化收益率（报告期）

	1.0907
	1.1226
	5.97%

	4、市场回顾及展望

	4.1 市场回顾

	2018年上半年，世界主要经济体增长平稳，美国经济保持强劲增长，欧元区经济情况持续改善，日本经济温和复苏；国内经济受全球经济拉动和供给侧改革的影响，经济结构继续优化，经济增长新动能加速，消费需求对经济增长的拉动作用明显，投资增长平稳，进出口较快增长，但2018年3月末开始的中美贸易摩擦不断升级导致市场存在不明朗情绪。

宏观政策方面，中央明确：货币政策与宏观审慎政策双支柱调控，以促进金融稳定，防范系统性金融风险。中国人民银行继续实施稳健中性的货币政策，维护银行体系流动性中性适度及货币市场平稳运行，同时综合考虑金融监管政策的宏观效应及对金融业态和市场运行格局的影响；在2018年6月美联储二次加息后，中国人民银行公开市场操作利率和频率均有所变化，形成了合理的市场利率预期。随着资管新规、流动性管理办法和大额风险管理办法等的出台，信用环境不断收紧，M2和社会融资规模增速持续回落，表外融资规模迅速下降。

货币市场方面，2018年上半年货币市场平均利率略低于2017年，货币市场交易活跃，交易期限出现短期化趋势，货币市场利率走势呈现前高后低的特点，货币市场利率与公开市场操作利率利差维持高位。受金融去杠杆的影响，以Shibor、存款类机构质押式回购利率、银行间质押式回购利率为代表的各品种、各期限利率曲线，在前4个月维持高位，后2个月在定向降准等货币政策操作的影响下有所回落。

债券市场方面，2018年上半年债市行情跌宕起伏。由于经济去杠杆、金融强监管与美联储加息缩表、中美贸易战等宏观不确定性因素加剧的大背景下，企业融资渠道收紧，再融资压力进一步增大，我国债券市场违约事件多发，上半年新增债券违约主体、债券数量环比上升。从利率水平上看，市场资金面整体处于紧平衡状态。在此背景下，中债国债、中债地方政府债与中债国开债等债券的到期收益率在2018年上半年呈现先降后升的走势。

	4.2 市场展望

	展望2018年下半年中国经济形势的发展机遇与挑战并存。从国际上看，除了美国经济表现亮眼之外，国际货币基金组织（IMF）进一步上调了2018年和2019年全球经济增速预期；但中美贸易战的不断加剧也使市场忧虑情绪加剧，未来不确定性增强。从国内看，中国经济基本面长期向好的趋势没有改变。中国发展有巨大的潜能，新型城镇化、服务业、高端制造业以及消费升级有很大的发展空间。经济体制改革持续推进，供给侧结构性改革阶段性成效明显，简政放权和创新驱动战略不断深化实施，过剩产能继续化解，供求关系有所改善，适应消费升级的行业和战略性新兴产业快速发展，经济结构继续优化。

当前经济金融领域的结构调整虽然出现了积极变化，但也要看到结构性矛盾仍较突出，结构调整和改革任重道远，防范化解重大风险的任务仍然艰巨。从国际环境看，发达经济体货币政策调整可能对全球经济、资本流动造成冲击，全球利率中枢可能会有所上行，同时地缘政治风险及不确定性也可能加大，国际金融市场近期波动也有所加大，我们仍将面临高度复杂多变的国际环境。从国内看，当前经济稳中向好一定程度上受全球经济复苏背景下外需回暖推动， 民间投资活力仍相对不足，信用风险暴露加速，部分短板领域瓶颈尚未打破，总杠杆水平仍然偏高，结构性去杠杆任务仍然较重。

	5、投资回顾及未来投资策略

	    2018年上半年，该产品调整产品投资策略，增加了非标准化债权类资产的投资，并配置适当比例的货币市场及债券市场类资产，保持了产品适当的资产流动性。

    未来，本产品将通过积极主动的管理，在追求本金安全、保持资产流动性的基础上，谋求资产的稳定增值。在资产配置方面，将以非标化债权类资产投资为主，优先选取财务质量优秀、资产负债稳定、现金流充沛的公司；货币市场类及债券市场类为辅，在债券投资方面，灵活采用期限结构策略、买入持有策略、信用策略、互换策略、息差策略、可转换债权投资策略。

	6、理财产品持仓情况

	序号
	资产种类
	资产名称
	占比

	1
	货币市场类
	中航汇金
	0.74 

	2
	债券市场类
	华证融盈1号定向资产管理计划
	0.08 

	3
	
	中信持有至到期
	8.73 

	4
	非标准化债权类
	南方资本-华夏瑞盈1号（链动一号链反应并购基金项目）
	3.88 

	5
	
	太平洋证券-汇智1号（余姚高铁站场建设投资理财融资项目）
	2.76 

	6
	
	华融证券-诸城开发公司“碧水蓝天”产业投资
	10.05 

	7
	
	华融证券-青州市城建“碧水蓝天”产业投资项目
	8.51 

	8
	
	银河金汇-银河融通1号（长兴经开委贷）
	4.51 

	9
	
	银河金汇-银河融通1号（安顺市城市发展投资基金）
	2.25 

	10
	
	银河金汇-银河融通1号（汉中市城投委贷）
	4.04 

	11
	
	太平洋证券-汇智1号（河南豫资百城提质信托收益权理财融资项目一期）
	1.93 

	12
	
	南方资本-华夏瑞盈1号（湖北科技投资委贷）
	1.98 

	13
	
	银河金汇融通1号资管计划（新疆蓝山屯河化工委贷）
	3.68 

	14
	
	华鑫信托-云南省国企改革并购投资基金
	18.68 

	15
	
	银河金汇-银河融通1号（中民玖合绿环并购基金项目）
	2.97 

	16
	
	太平洋证券-汇智1号（武汉航空港发展集团有限公司理财融资项目）
	0.07 

	17
	
	德邦证券-稳健2号（阳逻建发委贷）
	7.37 

	18
	
	银河金汇-银河融通1号（河南国控保障房建设项目）
	11.42 

	19
	
	银河金汇-银河融通1号（桃源县城建委贷）
	5.89 

	20
	
	华鑫信托-云南省国企改革并购投资基金项目二期
	0.46 

	合计
	100.00


