华夏银行龙盈系列龙盈2号开放式净值型理财产品2017年年度运行报告

（产品登记编码: C1030416001346）

	1、 重要信息提示

	无。

	2、 理财产品概况

	产品名称
	龙盈2号开放式净值型理财产品

	产品登记编码
	C1030416001346

	销售币种
	人民币

	产品风险评级
	PR3（平衡型）

	收益类型
	非保本浮动收益

	产品成立日
	2016年7月28日

	产品到期日
	2019年7月29日

	投资封闭期
	2016年7月28日至2016年11月7日

	开放日
	投资封闭期过后的每月8日（开放日如遇非工作日(双休日及节假日)则顺延至下一个工作日）

	开放时间
	开放日的9:00-15:00

	产品托管人
	华夏银行

	报告期末理财产品份额
	488,765,728.63份

	3、报告期理财产品净值表现

	起始日净值

（2017年1月1日）
	结束日净值

（2017年12月31日）
	客户参考理财年化净收益率（报告期）

	1.0267
	1.0906
	6.24%

	4、市场回顾及展望

	4.1 市场回顾

	2017年，面对复杂的国内外经济形势，在积极的财政政策、稳健中性的货币政策作用下，供给侧结构性改革取得积极进展，中国经济在持续筑底中企稳回升。
货币信贷和社会融资方面，全年货币信贷和社会融资规模平稳增长，贷款结构继续改善，利率水平适中。截至年末，人民币贷款余额同比增长12.1%，社会融资规模存量同比增长12%；金融机构本外币各项存款余额同比增长8.8%。住户存款同比增长7.7%，非金融企业存款同比增长8.0%。我国银行业金融机构同比增长8.7%，商业银行不良贷款余额1.71万亿元，不良贷款率1.74%，全年不良贷款率基本保持稳定。
货币市场运行整体平稳，银行间回购交易量小幅增长，拆借交易量下降。2017年，银行间市场债券回购累计成交同比增长2.5%；同业拆借累计成交同比下降17.7%。从期限结构看，回购和拆借隔夜品27种的成交量分别占各自总量的80.5%和86.1%，占比基本保持稳定。交易所债券回购累计成交同比增长11.4%。2017年货币市场利率有所上行后趋于稳定，同业拆借利率、质押式回购利率年度加权平均值分别为约2.9%，3.1%，Shibor较2016年底总体有所上升，利率互换交换增长数量较快，同业存单发行利率与中长端 Shibor 的相关性进一步提高。上半年，受美联储两次加息、国内宏观经济超预期及监管加强等因素影响，货币市场利率整体上行，下半年以来总体趋向平稳。
债券市场方面，受金融体系适度去杠杆影响，债券市场交易量有所下降。2017年，银行间债券市场现券交易同比下降19.1%。银行间市场债券指数下行。2017年，中债综合净价指数降幅为4.09%。国债收益率上行，曲线进一步平坦化。2017年，随着金融体系内部去杠杆进程推进，一些金融机构出售债券以应对流动性风险和监管要求，同时信用风险溢价上升，债券市场出现较大调整，国债收益率整体以上行趋势为主。10年期国债发行利率为3.82%，比上年同期发行的同期限国债利率上升112个基点；国开行发行的7年期金融债利率为4.94%，比上年同期发行的同期限金融债利率上升119个基点；主体评级 AAA 的企业发行的一年期短期融资券平均利率为5.51%，比上年同期高124个基点；5年期中期票据平均发行利率为6.23%,比上年同期高170个基点。

	4.2 市场展望

	展望2018年中国经济持续健康发展的有利条件较多。从国际上看，全球经济回暖上行，主要经济体自国际金融危机以来首次实现同步增长，国际贸易和投资走出低谷，国际货币基金组织（IMF）进一步上调了2018年和2019年全球经济增速预期。从国内看，中国经济基本面长期向好的趋势没有改变。中国发展有巨大的潜能，新型城镇化、服务业、高端制造业以及消费升级有很大的发展空间，回旋空间也比较大。经济体制改革持续推进，供给侧结构性改革阶段性成效明显，简政放权和创新驱动战略不断深化实施，过剩产能继续化解，2017 年工业产能利用率为77%，创五年新高，房地产库存下降，供求关系有所改善，适应消费升级的行业和战略性新兴产业快速发展，经济结构继续优化。
当前经济金融领域的结构调整虽然出现了积极变化，但也要看到结构性矛盾仍较突出，结构调整和改革任重道远，防范化解重大风险的任务仍然艰巨。从国际环境看，发达经济体货币政策调整可能对全球经济、资本流动造成冲击，全球利率中枢可能会有所上行，同时地缘政治风险及不确定性也可能加大，国际金融市场近期波动也有所加大，我们仍将面临高度复杂多变的国际环境。从国内看，当前经济稳中向好一定程度上受全球经济复苏背景下外需回暖推动，民间投资活力仍相对不足，部分短板领域瓶颈尚未打破，总杠杆水平仍然偏高，企业尤其是国企债务压力依然较大。

	5、投资回顾及未来投资策略

	2017年，该产品主要以非标准化债权类资产配置为主，通过较大比例的非标准化债权类资产投资，较好地分享了基建投资增长带来的投资收益，同时，配置适当比例的货币市场及债券市场类资产，保持了产品适当的资产流动性。
未来，本产品将通过积极主动的管理，在追求本金安全、保持资产流动性的基础上，谋求资产的稳定增值。在资产配置方面，将以非标化债权类资产投资为主，优先选取财务质量优秀、资产负债稳定、现金流充沛的公司；货币市场类及债券市场类为辅，在债券投资方面，灵活采用期限结构策略、买入持有策略、信用策略、互换策略、息差策略、可转换债权投资策略。

	6、理财产品持仓情况

	序号
	资产种类
	资产名称
	占比

	01
	货币市场类
	中航汇金
	6.52

	02
	债券市场类
	华证融盈1号定向资产管理计划
	1.58

	03
	
	中信证券华夏银行龙盈2号定向资产管理计划
	24.91

	04
	非标准化债权类
	中信建投-龙兴58号定向资产管理计划（青岛海洋委贷项目）
	41.24

	
	
	南方资本-华夏瑞盈1号（湖北科技投资委贷）
	25.75

	合计
	100.00


